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                                                               UNIT 14

                                                     CENTRAL BANKING
1. Find the following English word-combinations in text (1) and translate them into Russian.

    The money supply; the narrowest measure M1 of the money supply; currency in circulation outside the banking system; liabilities of Commercial bank; chequing accounts of the general public; the monetary base; the money multiplier; the cash reserve ratio; the ratio of cash to bank deposits; reserve requirements; the discount rate \ the Bank rate  \ Minimum Lending Rate-MLR; opem market operations; required reserve ratio; special deposit.

2. Find in the text English equivalents to the following words and word-combinations.

    Депозиты до востребования; в коммерческих банках, против которых частный сектор может выписать чек; сумма денег в обращении представляет собой число, кратное сумме денег повышенной эффективности; механизмы, через которые Банк Англии мог бы попытаться повлиять на количество денег в обращении; требовать от банков поддержания минимального соотношения наличности и депозитов; установить / повысить резервные требования; сверх, больше чем; предусмотрительный банк; выгодные /доходные возможности кредитования; заставить / побудить кого-либо сделать что-либо; предлагать более высокую процентную ставку по срочным депозитам; рычаг, средство воздействие; взимать процент; и вот здесь начинает работать учетная ставка; давать кредит / брать заем под 8%; давать максимальное количество денег в виде ссуд; в самом худшем случае; предоставлять ссуду ,исходя из повышенной нормы процента - под 10%; устанавливать повышенную / штрафную учетную ставку.

3.  Give English equivalents for the following. Consult the Economic Dictionary.
                                                              RATIO
  отношение резервов к обязательствам, норма обязательных резервов для банков-членов Федеральной резервной системы; золотое покрытие( отношение золотого резерва к количеству денег в обращении);доля капиталовложений; коэффициент ликвидности; процентное отношение; норма обязательных резервов; минимальное отношение суммы наличных резервов к депозитам; отношение суммы наличных денег к резервам ( банков).

                                                               RATE
норма амортизации; темп развития инфляции; норма прибыли;                
норма прибавочной стоимости; учетная ставка банка; норма потребления; текущая ставка; ставка по депозитам; учетная ставка \учетный процент, ставка депозита; курс доллара; процент \доля занятости; валютный \обменный \ курс; фиксированный \валютный \курс; темп роста; ставка( норма) процента, ссудный процент; ставка ссудного процента; ставки ( процента) открытого рынка; норма прибыли; тарифная ставка; колеблющийся (валютный) курс; ставка заработной платы; минимальная ссудная ставка Банка Англии.

                                                               MONEY 

    деньги в обращении; создавать платежные средства; снимать деньги со счета; выпускать деньги в обращение; деньги «повышенной эффективности»; денежный механизм; денежный мультипликатор; денежная база; денежная масса; денежные агрегаты; монетаризм, монетарист; наличные деньги, денежные остатки; денежные вклады, авуары, резервы. 

4.Explain in English what is meant by:

    the narrowest measure M1 of the money supply; the monetary base; the money multiplier;  required reserve ratio; special deposits; discount rate.

5.Interpret or extend the following statements.

1.  The money supply is partly a liability of the Bank and partly a liability of commercial banks.

2. Commercial banks can hold more than the required cash reserves but they cannot hold less.

3.  A reserve requirement acts like a tax on banks.

4.  The banks can take advantage of profitable lending opportunities only if they can increase their cash reserves.

5.  Banks have to balance the interest rate they will get on extra lending with the dangers involved if there is a sudden flood of withdrawals.

6.  By setting the discount rate at a penalty level in excess of the general level of interest rates, the Bank can induce commercial banks voluntary to hold additional cash reserves.

6.  Find the following word-combinations in text (2) and translate them into Russian.

  A variable; interest rate; money holdings; interest bearing assets; to the opportunity cost of holding money; a benefit to offset the cost; a nominal \ real variable; a demand for real money balances; interest-earning bonds; a bargain; industrial shares; safe \ risky assets; sterling M3; to bear interest.

7.  Find in  text (2) English equivalents to the following words  and  word-combinations.

  Владеть в 9 раз большим количеством денег в 1985 году, чем в 1965; причины хранения средств в форме денег; деньги - это запас; отличительная черта; держать свои средства в различных формах: в форме денег, векселей, облигаций, акций и имущества; для удобства анализа предположим, что...; преумножать \ истощать своё богатство; хранение денег для осуществления сделок; требовать больших  затрат времени и усилий; экономить на чем-либо; выплаты и поступления доходов не синхронизированы; другими словами;  оставаться постоянным в течении  какого-либо времени; хранение денег как мера предосторожности; до сих пор; обойтись без чего-либо; за полцены; непредвиденные обстоятельства; получать наличные по облигациям не спеша; отказываться от процентов; перехватить что-либо; предотвратить \ отсрочить непредвиденные  кризисы; хранение денег как возможность  вкладывать в различные виды финансовых активов \ владение   диверсифицированным портфелем ценных бумаг; в ближайшее время; в среднем; приносить высокую/ низкую / предсказуемую норму отдачи ( о финансовых активах ); поглотить все выплаты дивидендов; пожертвовать высокой /средней нормой отдачи ( финансовых активов ); класть деньги на срочный  \ бессрочный депозит.
8. Complete the text using the words in the box.

securities yielding

high rates of return


Intermediaries

selling assets and calling in loans


reserve shortfalls

profitability


open market operations

to raise reserve requirements


banks’ demand for reserves

the money stock


earn interest

run short of reserves


borrowing

cases of emergency


to remain competitive

below the competitive

balance


market interest rates


portfolios




the discount rate




reserve requirements




The discount rate is the rate at which the Fed lends to banks borrowing to meet________
If the Fed increases the discount rate, say, from 5% to 6%, the banks find borrowing  from  the   Fed   more   costly   if   they ______________. To reduce the likelihood that they will have to borrow from the Fed, they try to increase their reserves   by __________. As they do so, they cause the money stock to fall.

Thus the Fed can bring about changes in ______ not only through________ but also because it can, directly through reserve requirements and indirectly through the   discount   rate,   change ___________ .

However, changes in _________ and  ____________ are no longer used often as instruments of monetary policy. The discount rate is used relatively little because the Fed is trying as much as possible to discourage _______ by banks except in ___________.  Mainly, the discount rate is changed in line with ___________ , so that the difference between the rate at which the Fed lends and the rates of interest available in the market remains small. If the discount ra​te were much __________​​​__ market interest  rates, banks would try to borrow from the Fed at a low rate in order to buy ________.

Required reserves are not changed often because such changes would upset __________ between banks and other financial _____________. When reserve requirements rise, commercial banks have to hold a larger part of their __________ as reserves, which do not __________, and their _________ goes down. Because the Fed wants the commercial banks ___________ with other financial institutions, it does not want ______________ and therefore usually does not change them at all.

9.  Explain whether the following statements are true or false.

1. The instrument of monetary policy most frequently used by the Fed is changing the required reserve ratio faced by member banks.

2. That part of M1 which is made up  of some of the liabilities of the Fed is the currency held by the public.

3. When the Fed raises the discount rate, banks suddenly have excess reserves, and so they make more loans and expand the money supply.

4. If the banking system is loaned up ( has no excess reserves ), the sale of government securities by the Fed in the open market will cause banks to call in loans, sell off assets, and contract the money supply.

5. The immediate effect of the Fed’s open market operations is  to  change monetary base.

6. During the Great Depression, banks  tried to hold large excess reserves because many loans were risky and the chance of customers trying to withdraw their deposits was great.

7. The Fed, like any other financial institution, faces the possi​bility of insolvency if the value of its liabilities approaches or ex​ceeds the value of its assets.

8. Because gold is still considered part. of the U.S.  money stock, it is included as an asset on the  Fed's balance sheet.

9. The least important role of the Fed  in  the  economy  is  its control over the money 

       supply.

10 During the Great Depression,  the Fed failed to  perform  its function as lender of last 

     resort.

11. The Fed is often charged with promoting inflation because  it has failed to maintain a 

       low and  stable growth rate of the money supp​ly.

    12. To  say that the Fed is a banker for the banking system means that it accepts   

          deposits from and makes loans to commercial banks.

    13. Other things  equal,  an increase in bank excess reserves will decrease the size 

         of the deposit  multiplier.

    14. The  interest  rate  and bond prices tend to move in the same direction  because if 

           interest rates fall people do not want to buy  as many bonds.

     15. "A change in the quantity of money demanded "  refers to  a change in  the amount of 

            money people wish to hold as the result of a change in the interest rate.

    16. If  the  quantity of money demanded exceeds the money supply, the interest rate is 

          likely to fall.

    17. If  the  supply of money exceeds the demand for money,  there will be a  tendency for   

           bond   prices to fall.

1. Choose the right answer and comment on your choice.

 1. All of the following are functions of a central bank except

a. serving as a lender of last resort 

b. accepting deposits from the public

c. promoting full employment and low inflation  by  controlling the money supply

d.  preventing financial panics

2. A feature of the Fed's liabilities is that

a. they are backed by gold holdings which appear as an asset.

b.  like commercial banks,  the Fed can have liabilities only to the extent to which it has assets

c. an unlimited quantity can be created  because  there  is  no possibility of bankruptcy

d.  most are created because the Fed holds U.S. Treasure deposits

3. When commercial banks hold deposits at the Fed, these deposits

a. are held as reserves against the bank's deposit liabilities

b.  may be in U.S. dollars or some other type of asset 

c.  help simpfly the Fed's check-clearing and payment system

d.  are the major liability of the Fed 

e. a and c  above f. b and d above

4. If a commercial bank needs to increase its reserves, it can do this by

a. making loans so that. its assets increase

b. selling securities on the open market 

c. lowering the discount rate

d.  reducing the required reserve ratio

5.  Suppose a  commercial bank faces a 20%  required reserve ratio and is just meeting that 

         requirement when $5000 in cash  is  withdrawn. The bank must now

a. decrease its reserves by $1000

b.  increase its demand deposits by $4000 

c.  increase its reserves by $4000

d.  decrease its demand deposits $1000

6. If the Fed reduced the discount rate by 2%, which of the fol​lowing statements would most   likely be correct?

a. commercial banks increase their borrowing from the Fed,  lo​wer their required reserves,   make fewer loans, and increase the money supply

b. commercial banks reduce their borrowing from the Fed,  lower their excess reserves, make fewer loans, and decrease the money supply

c. commercial banks reduce their borrowing from the Fed, incre​ase their excess reserves, make more loans, and reduce the money supp​ly.

d. commercial banks increase their borrowing from the Fed, inc​rease their excess reserves,  make more loans,  and increase the money supply.

7. If the monetary base is $200 billion and MI is $600 billion,  the value of the money multiplier is

a. 3.0 

b. 3.33

с. 2.9 

d.2.0

e. cannot be determined

8. Which of the following events might cause a disturbance in the money stock?

a. commercial banks deliberately increase their excess reserves

b. individuals suddenly want to hold more currency 

c. a  large  percentage of the commercial banking system's loans to customer goes bad

d. The Fed increases the required reserve ratio 

e.  all of the above

9 .When total income increases, the transaction demand for money

a. decreases

b. increases 

c. remains the same

d. may increase, decrease, or remain the same depending on econo​mic conditions

10.  The demand for money is affected by the interest rate because 

a. as the interest rate falls, investment increases 

b. as income increases, the transactions demand for money increa​ses

             c.    as  the  interest rate falls,  the opportunity cost of holding money falls

             d.    as people  become more cautious,  the precautionary demand for money 

       increases

12. Match the following  terms with the correct definition or phrase.

1. That part of a bank’s reserves which are greater than the required reserves


a. Money multiplier

2. Describes the Fed’s policy of making loans to financial institutions and firms at times when panic threatens the financial system


b. discount rate

3. Consists of seven members, each appointed by the President to serve a 14-year-term, and directs the Federal Reserve System 


c. excess reserves

4. Indicates how much the money stock changes per dollar in an open market operation

 
d. gold standard

5. The ratio of reserves to deposit that the Fed requires banks to hold as minimum

 
e.  high powered money 

( monetary base ) 

6. The rate at which the Fed lends funds to banks that borrow to meet reserve shortfalls


f. lender of last resort

7. The total amount of money banks have on deposit at the Fed


g. bank reserves

8.  The practice of a nation defining its money in terms of a specific quantity of gold: the monetary base consists of gold


h. Federal Reserve Board

9. The sum of currency outstanding plus bank deposits at the Fed; when multiplied by the money multiplier, it defines the money stock


i. open market operations 

10. The buying or selling of government securities

       in the financial market by the Fed’s open

       market desk
j. required reserve ration

12. Translate into English.

1. Перед центральными банками стоят две основные задачи: обеспечение стабильной работы финансовой системы и проведение денежной политики. В Соединенных Штатах роль центрального банка выполняет Федеральная резервная система (Fed).
2. Комитет Fed по операциям на открытом рынке ( FOMC ) осуществляет контроль над денежной политикой. Он устанавливает учетную ставку и норму обязательных резервов и, что наиболее важно, отдает распоряжение Бюро по операциям на открытом рынке о проведении тех или иных операций на открытом рынке.

3. Операции на открытом рынке включают покупку и продажу Fed правительственных ценных бумаг. Подобные операции оказывают непосредственное влияние на денежную массу, так как они ведут к изменению объема наличности или средств на депозитах у покупателей и продавцов.

4. Денежный мультипликатор показывает, каково изменение объема денежной массы в расчете на каждый доллар проведенных на открытом рынке операций.

5. Деньги повышенной эффективности определяются как выпущенные в обращение наличные деньги плюс банковские депозиты в Fed. объем денег повышенной эффективности полностью контролируется  Fed. Посредством этого контроля Fed  может воздействовать на всю денежную массу.

6. Существует множество различного вида активов, в которые люди могут вложить свои средства, вместо того чтобы держать их в форме денег. Главными финансовыми активами наряду с облигациями и акциями являются почти деньги, в частности, сберегательные и срочные депозиты и взаимные фонды денежного рынка. Для удобства анализа мы объединим все эти неденежные активы одним понятием – облигации. Доходы, получаемые от владения этими активами, будем называть процентами.

7. Процентная ставка ( норма процента ) – это сумма, выраженная в процентах в год, которую заемщик уплачивает кредитору в обмен на использование денег, взятых взаймы.

8. Уровень процентной ставки в экономике изменяется в зависимости от видов предоставляемых услуг. Например, процентная ставка по сберегательным вкладам обычно ниже, чем по казначейским векселям. Это происходит потому, что осуществить покупку или продажу сберегательного депозита легче. Для этого нужно просто прийти в банк и сделать вклад или произвести изъятие средств, тогда как покупка казначейского векселя может быть сделана  только на сумму $ 10.000 и выше.

9. Альтернативная стоимость владения деньгами, а не облигациями есть сумма выплат по процентам, не полученным в результате отказа от возможности владеть облигациями. Предположим, что процентная ставка по вложенным на текущий чековый счет средствам равна 5%, а процентная ставка по облигациям равна 8%. Тогда альтернативная стоимость средств в форме денег  составляет 3 %.

10. Fed  может также влиять на величину денежного мультипликатора косвенным образом, изменяя учетную ставку. Учетная ставка – это процент, под который  Fed предоставляет банкам кредиты для покрытия временного недостатка обязательных резервов. Если Fed увеличивает учетную ставку, скажем, с 5% до 6%, банки обнаруживают, что  в случае возникновения у них временного дефицита резервов кредит Fed  для его покрытия обойдется дороже, чем раньше. В этой ситуации банки, чтобы сократить вероятность того, что им потребуются ссуды Fed, попытаются увеличит свои резервы, скупая активы или требуя досрочного возврата выданных ими ссуд. Подобное поведение банков вызовет снижение объема денежной массы. 
13. Read the text attentively.

    Point out the essential problems touched upon.

    Divide the text into logical units.

    Suggest a plan of the text in the form of statements.

   Render the text  in English.

    The following word-combinations can be of use:

  lender of last resort;

  high-powered money;

  to straighten out the banking system;

  in response to the increased likelihood that...;

  to meet the withdrawals;

  to rush in to withdraw money;

  to go bankrupt;

  to issue more liabilities;

  to take a strong stand

 БАНКОВСКАЯ ПАНИКА И РОЛЬ КРЕДИТОРА В ПОСЛЕДНЕЙ ИНСТАНЦИИ.
  Уравнение, которое мы приводим здесь, выделяет два основных источника возможных изменений в денежной массе:

  ДЕНЕЖНАЯ МАССА = ДЕНЕЖНЫЙ МУЛЬТИПЛИКАТОР х ДЕНЬГИ

                                            ПОВЫШЕННОЙ ЭФФЕКТИВНОСТИ

Первый из этих источников - изменение массы денег повышенной эффективности. Над этим параметром Fed  имеет почти полный контроль и, таким образом, в состоянии предупреждать или минимизировать возможные его изменения. Другим источником является динамика денежного мультипликатора, которая в свою очередь находится под влиянием нормы резервов банка и удельного веса средств, направляемых населением на банковское депонирование.

  ВЕЛИКАЯ ДЕПРЕССИЯ
  Наиболее известным примером реакции денежной массы на изменение денежного мультипликатора является сокращение количества денег в обращении в период с 1929 по 1933г. За четырехлетний период Великой депрессии масса денег в обращении снизилась на 25%. За тот же период масса денег повышенной эффективности возросла на 19%.

  Почему в этот период произошло столь резкое падение величины денежного мультипликатора? На это было две причины. Обе они явились результатом процесса банковских банкротств, начавшихся в 1930 году, возобновившихся с новой силой в 1931году и, наконец, приведших в1933 году к закрытию всех банков страны почти на неделю во время правительственных попыток привести банковскую систему в порядок. Первые из разорившихся банков потерпели неудачу, поскольку они предоставили ссуды, которые заемщики не могли вернуть из-за депрессии. Однако как только этот процесс разорения начался, вкладчики ( и не только этих банков ), опасаясь, что они не смогут получить обратно деньги, если банк обанкротится, попытались изъять как можно больше наличных денег к депозитам, и по мере того как вкладчики изымали свои деньги с депозитных счетов, разорялось всё больше и больше банков.  
    Вторая причина сокращения денежного мультипликатора состояла в том, что сами банки в ответ на возросшую вероятность изъятия вкладчиками денег решили увеличить размер своих резервов. Вполне логично, что, когда банк ожидает массового снятия денег со счетов, он вынужден иметь достаточные резервы, чтобы быть в состоянии удовлетворить все эти требования. Поэтому банки увеличили фактический размер своих резервов, что также привело к сокращению денежного мультипликатора.

    Крах банковской системы США во время Великой депрессии большей частью явился результатом банкротства деятельности Fed  как кредитора в последней инстанции. Вместо того, чтобы попытаться помочь банкам, испытывающим трудности по выплате средств своим вкладчикам,Fed просто закрыла свои банки. Что же ей следовало сделать вместо этого?

     КРЕДИТОР В ПОСЛЕДНЕЙ ИНСТАНЦИИ

    Любая банковская система, держащая резервы в объеме, пропорциональном сумме депозитов, может потерпеть крах из-за того, что банки не будут иметь достаточного количества денежных средств, чтобы удовлетворить требования всех своих вкладчиков одновременно. Таким образом, уж если вкладчики считают, что банкам угрожает опасность банкротства, то они действительно доведут дело до полного банкротства, бросившись изымать свои деньги свои деньги с банковских счетов. Единственный путь предотвратить крушение банковской системы - это предотвратить начало процесса банкротства.

    Банкротства могли бы быть предотвращены, если бы существовала уверенность в том, что банки, нуждающиеся в деньгах повышенной эффективности для выплат своим вкладчикам, получат их. В экономике существует только один институт, способный « производить « деньги повышенной эффективности без ограничений. Это центральный банк. Сами пассивы ( обязательства )Fed являются деньгами повышенной эффективности, и поэтому, выпуская в обращение все больше своих обязательств, никогда не сможет стать банкротом. Что действительно должна была сделать  на ранних стадиях процесса банковских банкротств, когда этот процесс только еще зарождался, - так это предоставить займы нуждающимся банкам. Ей следовало дать недвусмысленно понять вкладчикам, что банкам не будет позволено обанкротиться из-за наплыва требований, вызванных паникой. Действуя таким образом, можно было бы эту панику предотвратить.

    Если бы Fed с самого начала заняла такую сильную позицию, банковские банкротства никогда бы не имели место в столь огромных масштабах. В этом случае Fed действовала бы как кредитор в последней инстанции, предоставляя займы финансовым институтам в момент, когда всей финансовой системе угрожала паника. И подобные действия центрального банка помогли бы предотвратить её наступление.

   14. SPEAKING
1. What is the monetary base?

2. Explain what a « required reserve ratio» is.

3. What is the effect of the Bank imposing a reserve requirement?

4. What is an open Market Operation and how does it affect the monetary base?

5. What can cause a financial panic?

6. What determines money demand?

7. Why do people hold money at all? What are the three sources of the demand of money?

8. Suppose the bank conducts a £ 1 million open market sale of securities to Mr. Jones who banks with Barclays. a) If Mr.Jones pays by cheque, show the effect of the deal on the balance sheets of the Bank of England and Barclays Bank. b) What happens to the money supply? c) Would the answer be the same if Mr. Jones had paid in cash?  

9. Suppose the Bank required commercial banks to hold 100 per cent cash reserves against

       deposits. Repeat your answers to question 1. What is the value of the money multiplier?

10. What effect do you expect the widespread adoption of credit cards to have on the  

       precautionary demand for money by households ? Explain. Be sure to take account of the 

      demand for sight deposits as well as the demand for cash.

11. Suppose banks raise interest rates on time deposits whenever interest rates on bank loans and 

       other assets rise. Will a rise in the general level of interest rates have a large or a small effect 

      on the demand for time deposits ?

12. Explain why the following statements are incorrect. A) The abolition of reserve requirements implied that the bank had given up any attempt to control the money supply. B) Interest rates are high. This proves that the money supply has been tightly controlled.   

