                       UNIT 13

                   Money and Banking.

  1. Find the following English word-combinations in text (1) and translate them into Russian.

  Means of payment; medium of exchange; unit of account; store of value; standard of deferred payment; barter economy; to quote prices; to keep accounts; commodity money; token money; legal tender; IOU

( I owe you ) money.

  2. Find in the text English equivalents to the following words and word combinations.

  Признавать деньги в качестве средства платежа или средства обмена; служить единицей счета, средством сохранения стоимости или мерой отложенных платежей; обменивать на другие товары; двойное совпадение желаний; заключить взаимовыгодные сделки; предложить что-либо взамен; время и усилия являются ограниченными ресурсами; бартерная экономика требует больших издержек; единица, на основе которой назначаются цены и ведутся счета; назначить цены во франках; быть не единственным и не обязательно наилучшим средством сохранения стоимости; определять сумму денег, которая должна быть выплачена в долларах; получать ссуды в банках; ограничивать права на производство денег; выписать чек на свое имя или на третье лицо; предоставить чек.

   3. Give English equivalents for the following. Consult the Economic Dictionary.

                            MONEY

  деньги в обращении; выпускать деньги в обращение; хранить деньги в банке; зарабатывать деньги; деньги банковского оборота\безналичных расчетов; банкноты центрального банка; товарные деньги; неиспользуемые ( неинвестированные ) деньги; депонированные деньги; банкноты; счетные символические деньги; кредитные деньги; декретные, неразменные бумажные деньги; почти деньги\квазиденьги; ссужать\одалживать деньги под 3%; денежная масса\запас денег.

                          BANK

  Банк Англии; Федеральные резервные банки; Международный банк реконструкции и развития ( МБРР ); Национальный жиробанк ( Великобр.); доверительно-сберегательный банк; клиринговый банк; вносить деньги в Барклайз банк; производить межбанковские расчеты; межбанковская сделка.

                      DEPOSIT

    вклад в банке; депозит до востребования; срочный депозит; депозит, по которому может быть выписан чек; депозитные сертификаты; отношение суммы депозитов к резервам; депозит, погашаемый с уведомлением за 7 дней; вносить деньги на депозит; выплатить деньги по депозиту; внести деньги в банк; депозитный счет; выполнять требования вкладчика; чековые депозиты. 

                       ACCOUNT

   уравнять счет; кредитовать\дебетовать счет; иметь счет в банке; записать на счет; оплатить счет; открыть счет; снять со счета; закрыть счет; чековый счет; счет НАУ ( текущий счет с выплатой процентов и списанием по безналичным расчетам), Т-счет.

  4. Explain in English what is meant by:

  a medium of exchange; barter economies; mutually satisfactory swaps; a unit of account; a store of value; a standard of deferred payment; commodity money; token money; legal tender; IOU money.

  5. Interpret or extend the following statements.

   1. A barter economy is wasteful.

   2. It is usually convenient to use the units in which the medium of exchange is measured as the unit of account as well.

   3. Money is not the best store of value.   

   4. The essential condition for the survival of token money is the restriction of the right to supply it.

   5. Society enforces the use of token money by making it legal tender.

  6. Find the following word-combinations in text(2) and translate them into Russian.

  A financial intermediary; a depositor; a building society; the National Girobank; a trustee savings bank; a clearing bank; a transfer of funds; Balance Sheet; cash assets; short-term lending; liquid assets; advances; securities; government bonds; industrial shares; sight deposits; time deposits; a minimum period of notification; notification of a withdrawal; certificates of deposit (CDs).

  7. Find in  text (2) English equivalents to the following words and word-combinations.

  Современное банковское дело; кредиторы и заемщики; открыть какой-либо депозит; использоваться в качестве средства платежа; являться частью денежной массы; депозит, по которому может быть выписан чек; совокупность взаимных отношений; уплатить лишь чистую сумму задолженностей, необходимых для сбалансирования счетов каждого из банков; уменьшить чей-либо счет ( в банке ) на такую же сумму; сокращать торговые издержки; баланс счетов на стороне активов; колебаться ( о ценах ); отозвать\ взять вклад из банка; снять деньги с депозита\изъять депозит без какого-либо предварительного уведомления. 

  8. Complete the text using the words in the box.

 to trade for
 to transfer


 a unit of account

 a store of value


 the double coincidence of wants


 debts are recorded

 Imperfect


 prices are quoted
 to cost

 Debtor


 relative to
 to measure

 In exchange for
 a medium of exchange


 a barter economy

 Transactions
  legal tender


 The Functions of Money 

Money has three purposes. It is a store of value, a unit of account, and a medium of exchange.

   As_________,money is a way to _____ purchasing power from the present to the future. If I work today and earn $100, I can hold onto the money and spend it tomorrow, next week, or next month. Of course, money is an _____ store of value: if prices are rising, the real value of money is falling. Even so, people hold money because they can _____ the money ___ goods and services at some time in the future.

   As _____, money provides the terms in which ______ and _______ .Microeconomics teaches us that resources are allocated according to relative prices - the prices of goods _____ to other goods - yet stores post their prices in dollars and cents. A car dealer tells you that a car _____ $12,000, not 400 shirts (even though it may amount to the same thing). Similarly, most debts require _____ to deliver a specified number of dollars in the future, not a specified amount of some commodity. Money is the yardstick with which we _____ economic transactions.

   As _____, money is what we use to buy goods and services. “This note is  _____ for all debts, public and private” is printed on the U.S. dollar. When we walk into stores, we are confident that the shopkeepers will accept money _____ the items they are selling.

  To better understand the functions of money, try to imagine an economy without it: _________ . In such a world, trade requires _________ - the unlikely happenstance of two people each having a good that the other wants. A barter economy permits only simple economic _____.

  9. Explain whether the following statements are true or false.

1. If the value of money in use exceeds its value in exchange, it is called a commodity money.

2. The reason that a token money maintains its value is because its production and supply are controlled strictly.

3. When a loan is in the form of a bank deposit into an individual’s checkable account, the money stock goes up.

4. When a goldsmith’s reserve ratio was 50 percent, every dollar lent out or kept on deposit was backed by gold.

5. Currency in circulation consists of bills ($1, $10, etc.), coins, and checkable ( demand ) deposits.

6. Any banking system which holds 100 percent reserves does not face the problem of insolvency.

7. In the United States, the major financial intermediaries are commercial banks.

8. When an individual makes a deposit in a commercial bank, he is lending the bank money.

9. Banks usually establish their reserve ratios by carefully weighing the benefits in terms of higher earnings from a lower ratio versus the risks of insolvency.

10. One of the distinguishing characteristics of commercial banks as financial intermediaries is that their liabilities serve as a means of payment.

11. The major component of the U.S. money supply ( M1) in 1981 was currency ( paper money and coins ).

  10.Choose the right answer and comment on your choice.

1. The largest part of the U.S. money supply ( M1 ) is

    a.$1 bills

    b.all currency and coins

    c.traveler’s checks

    d.demand deposits at banks

2. Suppose a bank has required reserve ratio of 15%, as established by the Fed. If an individual deposits $10,000 in a demand deposit account, how much of this deposit can be lent out by the bank?

    a. $1500

    b. $10,000

    c. $8500

    d. $11,500

3. In its role of a financial intermediary, which of the following functions could a bank be expected to perform ?

    a. accept checkable deposits

    b. make new car loans

    c. finance a color TV

    d. accept saving and time deposits

    e. all of the above

4. The most important function of money is that of a

    a. medium of exchange

    b. store of value

    c. unit of account

    d. standard of deferred payment 

5. A distinguishing factor of banks among all financial intermediaries is that

    a. they purchase government securities

    b. a deposit is an asset for the depositor but a liability for the bank

    c. their checkable deposit liabilities are part of the money supply

    d. they try to make a profit

    e. none of the above

6. The stock of money is

    a. not constant and changes with banking activities

    b..the value of the generally accepted means of payment

    c. changed when the banking system makes loans

    d. reduced when loans are repaid to banks

    e. all of the above

7. In the fable of the goldsmiths, all of the following were important to the emergence of banks except

    a. the creation of paper currency

    b. the need of people to have a place to keep their gold safely

    c. the fact that depositors found that they could transfer ownership of their gold by checks

    d. the fact that goldsmiths discovered that all the people would not want their gold at the same time

8. A ten dollar bill is an example of

    a. fiat money

    b. legal tender

    c. token money

    d. a medium of exchange

    e. all of the above

9. When money is sewn into a mattress it is performing its

    a. medium of exchange function

    b. store of value function

    c. unit of account function

    d. standard of deferred payment function

    e. none of the above

10. The major source of profit for commercial banks is

    a. interest received on loans

    b. fees charged for writing checks

    c. rental of safety-deposit boxes

    d. fees charged for overdrawing an account

    e. none of the above

  11. Match the following terms with the correct definition or phrase.

1. A function of money which permits it to be used to make purchases in the future


a. Commodity money

2. Consists of coins ( issued by the U.S.Treasury ) and paper money( issued by the Federal Reserve) 


b. M1

3. Any generally acceptable means of payment in exchange for goods and services and acceptable in payment of debts


c. Unit of account

4. A narrow range of financial assets consisting of currency, checkable deposits, and traveler’s checks


d. Stock of money

5. Defines the most important function of money as being the means through which goods and services are exchanged between people in the economy


e. Reserves

6. A type of money which is used as a medium of 

exchange and bought and sold as an ordinary good


f. Legal tender

7. Assets which do not fully possess all of the functions that money must fulfill; they are “ almost” as good as money


g. money

8. One of the functions of money which establishes the unit in which prices are quoted and accounts kept


h. Financial   intermediary

9. Those means of payment whose value or purchasing power as money exceeds the cost of production and the value in alternative use


i. Store of value

10. Money which the government has declared must be accepted in exchange and which is a lawful way of paying off debts


j. IOU money

11. A medium of exchange that is the debt of a private person or firm


k. Clearing system

12. The amount of a bank’s deposit liabilities held to meet depositors’ withdrawal demands


l. Token money

13. A set of arrangements in which debts among banks are settled by adding up all transactions within a given period and paying the net amounts needed to balance the account


m. Currency

14. An institution that stands between lenders and borrowers; it borrows and then relends those funds to the borrowers


n. Double coincidence of wants

15. An economy in which no commonly accepted medium of exchange is present; goods are physically traded for other goods  


o. Medium of exchange

16. The value of generally accepted means of payment


p. Near-monies

17. Before exchange can take place, each buyer and seller must want something the other has to offer
q. Barter economy




  12. Translate into English.

1.  Деньги выполняют 4 основные функции: средства обмена, средства сохранения стоимости, меры отложенных платежей и единицы счета. Отличительной функциональной чертой денег является то, что они выполняют роль средства обмена.

2. История о ювелире-банкире хорошо иллюстрирует роль современных банков. Предоставляя населению ссуды, золотых дел мастера получали возможность создавать деньги. Они делали это, вновь выпуская в обращение золото, которое раньше лежало у них  в подвалах. Выбор величины резервов подразумевает компромисс между прибыльностью и платежеспособностью. Слишком большая сумма предоставленных кредитов делает ювелира неспособным удовлетворить все требования на золото, чересчур маленькая означает отсутствие прибыли.

3. Современные коммерческие банки - это финансовые посредники, извлекающие прибыль. Они привлекают средства через свои депозиты или берут взаймы напрямую и затем используют эти средства для предоставления ссуд.

4. Вместе с Fed банки облегчают осуществление платежей в экономике. Система клиринга чеков в Fed способствует более быстрой их оплате в масштабах страны.

5. Банки держат менее 10 центов резервов на  каждый доллар обязательств по своим депозитам. Как и ювелиры, банки создают деньги, когда предоставляют ссуды. Они делают это или посредством сокращения своих кассовых резервов, или увеличивая суммы своих депозитов.

6. Деньги (М1) определяются как такие общепринятые средства платежа, которые могут быть использованы для неограниченных платежей; они включают наличные деньги, чековые депозиты и дорожные чеки. Множество других активов является почти деньгами. Они являются высоколиквидными, потому что могут быстро превращаться в деньги. Однако они не включаются в денежную массу, потому что непригодны в качестве безусловного и ничем не ограниченного средства платежа. Они являются составной частью более широких денежных агрегатов (М2 и М3).

13. Read the text attentively.

    Point out the essential problems touched upon.

    Divide the text into logical units.

    Suggest a plan of the text in English.

  The following word-combinations can be of use:

  a state of federal charter, securities, the remainder, called “other“, to meet claims by, interest-earning securities, interest-bearing claims on the federal government, to default, Treasure bills, to fit into the earlier categories, to attract deposit customers, to draw on deposits without any notice, to require notice of a specified period, the proceeds from.

  Баланс счетов банковской системы США. 

В табл. 26-2 представлены активы и пассивы всех коммерческих банков  США.

Активы

Пассивы



Наличные резервы
251,7
Депозиты:

1953,3

   Банкноты и монеты

   до востребования

680,8

   Резервы в Fed

   



   Прочие наличные резервы

 Cберегательные и     cрочные

1272,5

Ссуды и ценные бумаги
2154,4
Займы

322,6

   Кредитование отраслей

   Экономики 





   Прочие ссуды





   Ценные бумаги правительства

   США,





   Других эмитентов





Прочие активы
164,3
Прочие

294,5

Итого
2570,4
Итого

2570,4

    Коммерческие банки - это финансовые институты, получившие специальную лицензию от штата или федеральных властей, которая позволяет им принимать чековые и прочие виды депозитов, а также предоставлять кредиты. 

Чековым депозитам, как это можно предположить по его названию, является депозит, по которому может быть выписан чек. 

В таблице, на стороне активов, тремя наиболее значимыми категориями являются: денежные активы, ссуды и ценные бумаги и остаток, именуемый “ прочими активами”. Денежные активы включают долларовые банкноты и монеты, а также резервы, которые коммерческие банки держат в центральном банке США, именуемом Федеральной резервной системой, или, для краткости, Fed.

  Резервы коммерческого банка - это наличные активы, которые могут быть использованы для немедленного удовлетворения требований вкладчиков банка.

  Средства, получаемые от вкладчиков, банки в основном используют для выдачи ссуд или покупки ценных бумаг, приносящих проценты. Коммерческие банки предоставляют фирмам кредиты на разнообразные цели. К ссудам также относятся и банковские кредиты домашним хозяйствам на покупку автомобилей или, например, на обучение детей в колледже. Однако, помимо этого, часть своих активов, приносящих прибыли, банки держат в форме процентных бумаг Федерального правительства, а также правительственных обязательств иностранных государств. С точки зрения банков ценные бумаги правительства США обладают особой надежностью, так как представляется маловероятным, чтобы Федеральное правительство не выполнило обязательств по своим долгам, тогда как с коммерческими структурами и правительствами некоторых иностранных государств подобное порой случается. Ценные бумаги правительства США привлекательны еще и потому, что рынок этих ценных бумаг достаточно хорошо развит и, следовательно, они являются в большой степени ликвидными.

  Степень ликвидности активов определяется тем, насколько быстро и с наименьшими  издержками ( в сравнении с величиной их денежной оценки ) эти активы могут быть проданы.

  Наличные деньги обладают абсолютной ликвидностью. С точки зрения банков и других ведущих рыночных институтов казначейские векселя также являются высоколиквидными, хотя полной ликвидностью они уже не обладают.

  В категорию “ прочие активы “ мы относим  все виды активов  банков - от пишущей машинки до зданий и участков земли, на которых расположены эти здания; сюда же относятся и все активы, приносящие проценты, которые не могут быть отнесены ни к одной из предыдущих категорий.

  На правой стороне Т-счетов находятся пассивы, которые отражают различные источники имеющихся в банке средств. Главный источник банковских средств -  депозиты. Банки привлекают вклады клиентов, предлагая взамен удобства расчетов с помощью чековых депозитов, или доходы по депозитам, или и то, и другое вместе. Для клиентов банков депозиты являются наиболее предпочтительной формой хранения средств и помещения своих наличных денег, так как, во-первых, выписывать чеки при рассчетах и удобно, и безопасно, а во-вторых, по депозитам могут выплачиваться проценты, а по наличным деньгам - нет. В любом случае депозиты являются для людей достаточно привлекательным способом размещения части их богатств, а банки как раз и представляют собой одно из  мест, где вклады могут храниться. 

  Баланс счетов показывает различие между депозитами до востребования и сберегательными срочными депозитами. Депозиты до востребования составляют 30% всех депозитов; остальная часть приходится на сберегательные и срочные депозиты. Депозитами до востребования ( чековыми депозитами ) являются счета, средства которых могут быть востребованы вкладчиком безо всякого специального предупреждения. Напротив, изъятие средств со сберегательных и срочных депозитов, которые не являются чековыми, требует предварительного уведомления в установленный срок. По таким депозитам банки готовы выплачивать более высокие проценты, чем по депозитам до востребования, так как с этих счетов клиент не имеет права получать деньги немедленно, а значит, и банки в свою очередь получают возможность инвестировать эти средства, не беспокоясь о том, что вкладчики в любую минуту потребуют свою наличность обратно.

  Однако депозиты не являются единственным источником банковских средств. Банки могут формировать свои фонды, занимая деньги непосредственно у населения. И они делают это путем выпуска кредитных денег ( IOU ), т.е. обещая выплатить их держателю через определенное время установленную сумму денег плюс проценты на эту сумму. Поступления от “ выпуска “ этих кредитных денег, или банковских билетов, используются затем для предоставления ссуд клиентам банка. Таким образом, в экономическом смысле различие между срочными и сберегательными депозитами и другими займами банка не  очень велико, так как в обоих случаях банк берет взаймы деньги, которые он должен будет вернуть либо в определенный момент времени, либо по требованию кредитора. Следовательно, и в случае открытия депозитов до востребования или срочных и сберегательных депозитов, и в случае прямых займов банк берет деньги взаймы у населения.

  Последняя категория пассивов - “ прочие пассивы” -включает статьи, которые не представляют особой важности для нашего анализа. 

  14.SPEAKING.

1. What are the three functions of money?

2. State the five basic kinds of money in order of their historical evolution.

3. Which do you think is a better store of value, gold or US dollars? Explain your answer.

4. In what sense do commercial banks create money?

     (a) Use a balance sheet to show how cheque clearance works.

     (b) What difference does this make to the resources that society uses in trading?

5. Explain in words the function of commercial banks as financial intermediaries. Use T-accounts to illustrate their sources and uses of funds.

6. Explain in what sense commercial banks create money. ( Use the goldsmith story if you want ). Use a T-account to show how check clearance works.

7. Suppose a person trades in her car when buying another. Is the used car serving as a medium of exchange? Is that person engaged in a barter transaction?

8. A goldsmith holds 100% reserves against his deposits. Use the T-accounts and the definition of the money supply to explain what happens to the money stock when a customer withdraws gold from the goldsmith’s vault.

9. Suppose gold coins  are used as money. Initially gold is a commodity money, with the monetary value and the commodity value of gold the same. Explain under what conditions gold would disappear from monetary circulation.

10. What is the case for counting traveller’s checks as part of the money supply? What about credit cards?

11. Show why the following statements are incorrect: a) Since their liabilities equal their assets, banks cannot create anything. b) Since the government is responsible for printing money, it always knows the exact quantity of the money supply in the U.K.

